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A incerteza politica, aliada a cnise na Asia e a queda nos pregos do petroleo

(@ Russia é wm grande exportador de petrileo), afasta os investidores e a Ruissia sofre um “ataque

especulatrvo”. A bolsa de valores russa jd havia acumudado perdas de 50%, o que leva o governo

russo a cogilar pedido de ajuda ao FMI

Causas da Crise

A atrofia econémica produz-
da por quase oito décadas de burocra-
cia estatal sob 0 regime comunista ¢ a
abertura do pais ao resto do mundo a
partir de 1991, com a dissolugao da
Unido Soviética e o fim do comunismo,
serviram para expor o tamanho da cri-
se. Além disso, os russos nao souberam
administrar sua economia depois des-
sas mudangas. Os anos de comunismo
trouxeram algumas vantagens como
por exemplo: bom nivel de educacio,
moradia ¢ acesso a satide. O que nao se
conhecia eraa dimensao dos problemas
que se acumularam neste mesmo peri-
odo. Na Russia, por exemplo, o gover-
no nao consegue arrecadar bem com
os Impostos, porque nao existem fiscais.
Naio existem fiscais porque na época do
comunismo nao se recolhiam impostos.
Ha mais de 200 taxas que as empresas
e as pessoas devem pagar, mas como
nada acontece com os sonegadores a so-
negacao € geral.

Ainflacio estava nas ruas em
forma de filas, porque havia escassez de
produtos. O modelo soviético entrou
em colapso uma vez que a economia de
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comando centralizado nio foi capaz de
suprir os russos dos produtos de que
eles precisavam. O dinheiro para a pro-
dugio de manteiga era transferido ar-
bitrartamente para a fabricacao de mis-
seis, ou de arame farpado para pren-
der os dissidentes. A insatisfacio cres-
ceu, produziu uma pressio mterna para
modificacbes politicas e todo o sistema
ruiu em 1991, quando o presidente
Ieltsin assumiu.

Abertura do mercado sem o devido
preparo das estatais russas

As empresas estatals russas,
que sob regime comunista nunca tive-
ram de enfrentar a concorréncia estran-
gelra, tomaram um choque quando fo-
ram expostas a competicao. Descobriu-
se com Isso que eram improdutivas, fa-
bricavam carros e roupas ruins e niao
havia mercado para seus produtos no
exterior. Sem dinheiro para moderniza-
las, 0 governo decidiu vendé-as. Entre
1991 e 1994 mais de 120.000 empresas
foram privatizadas, mas o programa
nio deu certo. Como elas ja estavam
sucateadas, os mvestidores estrangeiros
Nndo se interessaram muito. As estatais

acabaram sendo vendidas aos proprios
russos, que também nao tinham dinhel-
r0 nem interesse para moderniza-las.
No campo das importacoes até as cai-
xas de fostoros eram importadas. Por
seu turno, as exportacoes, dependiam
basicamente petroleo e gds natural, bens
cujos pregos despencaram nos Gltimos
tempos no mercado internacional.

Repercursdes da Crise
Cambio Interno

Quando o presidente Ieltsin
declarou moratoria por noventa dias, a
divida externa das empresas privadas
russas era avaliada em 40 bilhées de
doélares. A promessa do Kremlin era
pagar apds esse prazo, mas em rublos,
e sem correcio. A dificuldade gerada é
que o rublo ndo é conversivel no mer-
cado internacional e quem comprou es-
ses titulos pagando em dolares iria re-
ceber, se recebesse, em rublos.

\Depois veio outro calote, des-
ta vez em parte da divida interna de 32
bilhes de dolares em titulos que ven-
ciam até o final de 1999. O presidente
Leltsin trocou os titulos do governo fe-
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deral russo, por outros papéis, com
vencimento em até cinco anos. Ou seja,
s6 poderia comprar algo dentro da pré-
pria Rassia. O rublo ndo valia mais nada;
sofreu uma desvalorizacao real de 75%
frente ao délar.

Taxa de Juros

Para conter a fuga de capitais
o Banco Central Russo triplica a taxa
de juros basicos para 150%, depois de
quedas nos titulos russos e no mercado
de acoes. Com a taxa de juros muito
altas e o ja agravado déficit do pais nao
se poderia ficar com essas taxas altas por
muito tempo, ¢ como o mercado tinha
mais ou menos se estabilizado, o gover-
no achou melhor, depois de uma sema-
na, reduzir as taxas de juros de 150%
para 609%. O governo alegou que havia
aumentado a taxa de juros para que o
mercado visse que ele estava disposto a
fazer qualquer coisa para defender o

rublo.
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Bolsas de Valores

v Queda no Volume Nego-
ciado - Quando o ataque especulativo
contra o rublo se intensificou, a bolsa
de valores da Riissia, que no ano ante-
rior & crise negociava 200 milhoes de
dolares por dia, passou a girar apenas
10 milhdes de ddlares. )

Para resumir, em quinze dias
um capital da ordem de 33 bilhoes de
ddlares pertencente a investidores cs-
{rangeiros evaporou-se.

v Mercados Internacionais:

A bolsa suica caiu 5%. O Credit Suisse

First Boston declarou uma perda de 250
milhoes. O dolar canadense, que s6 se
altera de meio em meio século, foi des-
valorizado. Atingiu a menor cotagio em
140 anos de existénaa; em Wall Street,
o indice Dow Jones industrial caiu 4,2%,
a terceira pior queda em onze anos. O
Bank of America perdeu 220 milhoes.

v" Investidores Internacio-
nais: A implosao da economia russa
abalou investidores experientes que ga-
nhavam muito dinheiro especulando

(esdl cofrl o Efrbresd Cerid

‘-’ ."‘! r L -~ HJ‘
i3, Eclrsoe

35, Congrassos &
rridciondis e Locacdes de Veiculos.

em economias emergentes. O mais im-
portante exemplo foi o do megainves-
tidor George Soros, um hiingaro na-
turalizado americano conhecido por
ter ganho 1 bilhdo de délares numa
aposta contra a moeda inglesa em
1992, num dos primeiros e mais famo-
s0s ataques especulativos contra um
pais. Ele enviou uma carta ao jornal
inglés Financial Times, afirmando que
a Riissia deveria ancorar o rublo ao do-
lar: Os investidores desataram a ven-
der acbes e titulos ¢ 0 governo russo
acabou caloteando seus credores. So-
ros, que administra mais de 20 bilhoes
de ddlares em diversos fundos de -
vestimento e ¢ o maior aplicador es-
trangeiro na Russia, perdeu 2 bilhoes
de ddlares em acoes e titulos do gover-
no. Outros fundos de investimento
americanos, menos conhecidos do
grande publico, como o Everest Capi-
tal, 0 Omega Fund, do investidor Leon
Cooperman, € o Hub Fund, per(leram
mais de 500 milhoes de ddlares cada
un.
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Acompanhe na proxima edigdo
da COMEXNews a continuacdo
desta radiografia das crises fi-

nanceiras internactonais, abor-

dando a Crise Brasileira.
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