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O Mercado de Capitais e os desafios
dos seus profissionais

Apds um periodo de forte crescimento, induzido por abertura da economia, privatizacao e estabilizacdo na década de 1990,
0 mercado de capitais brasileiro perdeu expressdo com a estagnacdo do mercado priméario e a perda do dinamismo do
mercado secundario, que o relegou a parcela irrelevante da formacgao de capital fixo. Dessa forma, o nUmero de empresas
listadas na Bovespa reduziu-se e 0s negoécios na Bolsa brasileira se concentraram.
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Como se observa na tabela a seguir o mercado de capitais brasileiro é extremamente concentrado, com poucas empresas
representando quase a totalidade dos negdcios.
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Gréfico 1 Evolug&o das empresas listadas na BM&FBovespa.
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Participagio s/ Total Negociado

10 maiores 41%
20 maiores 5%
30 maiores 65%
40 maiores %
50 maiores T

Tabela 1 Concentragéo do Mercado Brasileiro em setembro de 2013.

A necessidade de desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro levou os setores publico e privado a tomarem uma série
de medidas. Dentre elas, destacam-se:
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Reforma da Lei das Sociedades por AgSes.

Aprimoramanto dos padries contdbeis das empresas abertas & exigéncia da
transparéncia pars ampresas fechadas a partir de certo tamanho,

Setor Pablico Regulamentacio da previdéncia priveda complementar, para os selores
plblico & privado, incentivando hibitos de poupanca a longo prazo.

Revislo da Lei de Faldncias, visando favorecer a realocacho eficients do custa
do crédito.

1097: MNowvo sistema operacional: Megabolsa.
1997 Criagho da CBLC - Claatng independente.
1999: Introduciio do sisterna Home Broker.

Setor Privado

1999: Inicio das operagbes Aflar Market.

(Bovespa)

2001: Novo Mercado,
2007: Deamutuakzacho.
2008

Fusho da Bovespa com a BMAF.

Apos a adocao das iniciativas para seu desenvolvimento e com a melhora dos fundamentos da economia brasileira, © nosso
mercado de capitais passa a ganhar expressao e a apresentar melhora em seus indicadores.

O numero de negdcios e a média de negociagdes diarias de acdes na Bovespa vem apresentando crescimento constante ao
longo ultimos anos.
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Grafico 1 Evoluggo dos negacios na BmafBovespa. Gréfico 2 Evolugao das negociagtes médias didrias de agdes na Bovespa.

A mudancga na participacdo dos investidores durantes as Ultimas décadas demonstra um amadurecimento do mercado
brasileiro. Antes um mercado com grande participacdo de instituicbes financeiras € empresas que operavam COMoO
especuladoras, hoje se destacam os investidores com perfil de longo prazo.
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Gréfico 3 Mudanga na participagéo % dos investidores na Bovespa

Porém, além das iniciativas adotadas pelos setores publico e privado, faltavam medidas para profissionalizagao dos
participantes do nosso mercado, como ja ocorre nos paises mais desenvolvidos. Para avancgar nessa direcao, duas iniciativas
foram adotadas para profissionalizar o mercado o Programa de Qualificagdo Operacional — PQO e a autoregulamentacéo do
mercado.

O Programa de Qualificacdo Operacional (PQO) foi desenvolvido pela BM&FBovespa com o objetivo de certificar a qualidade
dos servicos oferecidos pelas corretoras, capacitando e fortalecendo essas instituigdes tanto como empresas, quanto como
participantes da industria de intermediacéo. As instituicdes certificadas pelo PQO passam a ter o direito de usar os Selos de
Qualificagéo, os quais atestam, para o publico em geral €, sobretudo, para os clientes, o0 alto padrao de seus servigos.

Qutra questao que gerava duvidas e dificultava a fiscalizagdo eram as atividades exercidas pelos diversos profissionais que
atuavam no mercado. Dessa forma a definicdo das areas de atuagdo como suas abrangéncias e limitagdes possibilitou um
avancgo no entendimento e controle das mesmas.
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Profissionais Regulamentados Pela CVM:

*  Profissional credenciado pela CVM, com experidncia em aluaghc
investidores interessados em fazer aplicagbes diretaments nesse
mercads,

Consultor de Investimente  *  E o profissional que orienta o cliente, sem poder de decislo no
Processo de compra @ venda de valores mobilidrios.

= Possui conhecimentos lécnicos e praficos para assessorar seu
chenis na busca do produto que ind malhor alender acs objetivos
& necessidades dos chentes.

* E o profissional responsdvel pela administragho profissional de
carteira de valores mobiibrios, sujeita A fiscalizacho da CVM.
Administrador de Carteira *  Os administradones lambdm s80 responsiveis por manter seus
chentes de caneiras administradas ocu fundos de investimenic
informados scbre o andamento dos investimentos.

divuigacho a0 publico.

epatm et * Elws se dedicam a estudsr os fundamentos de companhiss
Coptee abertas, sua capacidade de crescimento de receda. estrulura
fnanceira @ geragio de caia, govemanga corporaliva, selor da
atuagio e principalmente a conjuntura macroeconbmica que as
empresas estdo inseridas.
* E o profissional focado na distribuigio de wios Enanceiros,
T wmmmﬁﬂmlﬁ;‘:wnum-mr
Investimento

dasias.

Apds longos debates entre a Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM e os diversos participantes do mercado foram
implantandos, também, ajustes na regulamentacdo das atividade exercidas por profissionais e a delegacao, através da
autoregulamentacao das atividades de certificagcéo e fiscalizagdo dessas atividades. Dessa forma, passamos a ter as seguintes
atividades regulamentadas e com certificagéo e fiscalizacao delagas as respectivas entidades de mercado:

Certificagio &
Regulaments;bo (Insirugdes)
Fiscalizagao

Consulor de Investimento CVM n® 4385

Administrador de Carteira CVM n® 30609 o J6402

Analista de Mercado de Capitais CVM n® J88200, 412104 o 420006

Agents Auténomo de Investimente  CVM n® 43406

Com o objetivo de elevar os padroes dos profissionais de investimento brasileiros a niveis internacionais, a Apimec implantou
no Brasil o Programa de Certificagdo Nacional (CNPI) e Internacional (ClIA) - em coordenagéo com a Association of Certified
International Investment Analyst (ACIIA).

O Programa de Certificacdo da Apimec é um programa de qualificacao para profissionais de investimentos orientados para
0s mercados financeiro e de capitais. A certificacdo esta dividida em trés categorias: CNPI para o analista fundamentalista,
CNPI-T para o analista técnico e CNPI-P para o analista pleno (fundamentalista e técnico).

O CNPI - Certificado Nacional do Profissional de Investimento, é o certificado obtido pela aprovagdo em, no minimo, dois
exames: CB - Conteudo Brasileiro e CG1 - Contetdo Global 1, ou CB - Contetdo Brasileiro e CT1 - Conteudo Técnico 1, que
visa comprovar a qualificagao técnica necessaria dos profissionais que atuam nos mercados financeiro e de capitais no Brasil.

(*) Associagao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais — Minas Gerais
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