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Fundos de Investimento:
nao compre gato por lebre

Segundo a CVM, Fundos de Investimento sdo condominios
constituidos com o objetivo de promover a aplicagéo coletiva
dos recursos de seus participantes. Sao regidos por um
regulamento e tém na Assembleia Geral seu principal forum
de decisoes.

“Fundo de Investimento € uma comunh&o de recursos,
constituido sob a forma de condominio, destinado a
aplicagdao em carteira de titulos e valores mobiliarios,
bem como em quaiquer outros ativos disponiveis no
mercado financeiro e de capitais.”

Os Fundos mutuos de investimento s&o como um condominio
que investe em um portfélio diversificado. Sao entidades
financeiras que, pela emisséo de titulos de investimento
préprios, concentram capitais de inUmeros individuos para
aplicacdo em carteiras diversificadas de titulos e valores
mobiliarios.

Os fundos buscam a conveniéncia da aplicagédo em condicdes
técnicas mais favoraveis do que as que seriam possiveis
para cada um de seus participantes, se estes operassem por
conta propria nos mercados financeiros.

O patriménio de um fundo mutuo é composto por recursos
de varios investidores que s&o aplicados em uma carteira
diversificada de titulos. A administragéo dos recursos de um
fundo mutuo é feita por administradores especializados com
expertise de mercado. O investidor ndo adquire titulos que
compdem o fundo mutuo e sim compra e vende cotas desse
fundo.

Os fundos agem em nome de uma coletividade, substituindo
grande numero de investidores, oferecendo as vantagens
decorrentes dessa concentracao.

Os fundos sdo condominios voluntarios porque seus
proprietarios participam dele por livre e espontanea vontade,
visando atender a interesses individuais de investimento. Por
meio desses fundos, cada cotista participa até o limite de
suas cotas, expressas por um Unico titulo representativo de
propriedade, chamado Certificado de Investimento, emitido
pelo administrador do fundo. Os cotistas proprietarios
do fundo nomeiam - ou aceitam, se ja nomeado — um
administrador ou mandatario, que se serve de um contrato
de mandato, regulamentos e outros instrumentos juridicos,
para administrar os valores do condominio, segundo regras
previamente estabelecidas.

Por serem constituidos sob a forma de condominio, todos os
cotistas devem possuir direitos, receitas e despesas iguais.
Em fungéo de sua forma juridica os investimentos em cotas
de fundos n&o contam com a garantia do Fundo Garantidor
de Crédito (FGC).

O administrador devera manter em ordem todos os livros
legais e fiscais do fundo, assim como a sua contabilidade,
0 arquivamento de sua documentacdo, apresentar
tempestivamente ao Bacen e a quem mais de direito os
balancetes e balangos, aplicar e resgatar os recursos
aplicados e zelar por todos os direitos dos conddminos.

Nao é permitido aos fundos aplicar recursos dos condéminos
em outros ativos que nao sejam aqueles especificos
do mercado financeiro e de capitais, tais como fazer
empréstimos, prestar avais, fiangcas e outras exposicoes do
patriménio dos condéminos.

No Brasil, como em todo 0 mundo, o mercado financeiro
oferece inUmeras opg¢des de aplicagdes em fundos, tendo
esses varias opgdes de risco, montante de aplicagao, prazo
e volume de negodcios.
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Analisando sob o aspecto juridico, podemos classifica-los em dois tipos: aberto e fechado. Fundo aberto emite ilimitadamente
cotas, aceita investidores em geral e ndo tem limite de capital. Os recursos captados s&o investidos em novos ativos. O fundo
fechado (no Brasil s6 € permitido para renda variavel) é langcado com numero fixo de cotas; apds a venda dessa quantidade

de cotas, o fundo estara fechado para novos investidores.

Fundo Aberto

Fundo Fechado

MNovos investidores compram cotas do lundo.
O fundo aplica esses recursos na compra de
novos ativos.

- = =

O destino de novos recursos captados pelo
fundo serd: comprar novos ativos para a
carteira do fundo e pagar imvestidores que
eslio resgatando suas colas.

O fundo procura novos clientes, vende cotas ¢
oblém mas capital para investimentos.

Vende um mimero limitado de cotas.

—-==|___=___|==-—

Ao vender o total de cotas predeterminado, o
fundo ¢ fechado para novas aplicagoes.

e =

As colas de um [undo lechado sio negociadas
na bolsa de valores ou no mercado de baleio.
I: um mercado muito parecido com o de agdes.

— =

O fundo nfdo resgata colas antes do prazo
determinado.

e

Em data determinada pelo conirato, os
acionistas resgatam todas suas cotas € o fundo
¢ liquidado/extinto,

Figura 1 Dinamica dos fundos abertos e fechados.

Os recursos dos fundos podem ser aplicados em carteira
diversificada — titulos de renda fixa publicos e privados,
titulos de renda variavel, commodities, mercado de indices
etc. — dependendo de seu perfil operacional. Em virtude
do risco que o aplicador assume no ato de seu ingresso
no fundo, é obrigacdo do administrador prestar-lhe todas
as informagdes necessarias, entregando-lhe copia do
Regulamento do Fundo, para sua opg¢éo de aplicar ou ndo
naquele fundo.

Para administrar esses recursos, os administradores cobram
dos conddéminos um percentual sobre o valor da carteira que
somente pode ser alterado se devidamente autorizado pela
assembleia de conddminos. Esse percentual varia de acordo
com a concorréncia entre os administradores em remunerar
melhor 0s seus investidores ou na alavancagem que esses
recursos possam lhes trazer.

Aregulamentacdo prevé completa segregacao entre as atividades
do fundo e de seu administrador:

wmstitmgao admuustradora.

nao sao afetados, com ex

O patnmomo do fundo nio se confunde nem se commumca com o da

s fundos que e
a0 dos titulos e valores mobilianos de emms

do proprio banco que por ventura fagam parte da carteira do fundo.

a sua administracao
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Para sua decisédo sobre qual o fundo mais adequado a
suas necessidades, os investidores devem considerar as
caracteristicas de cada um e, para isso, devem avaliar:

e ostratégia e objetivo adotado
pelo fundo;

e composicdo da carteira do
fundo;

e custos;

e rentabilidade comparada ao

e rotatividade dos gestores do
fundo;

¢ liquidez;

e volatilidade (risco em relagcéo
ataxa); e

® regulamento do fundo.

risco oferecido (relagéo risco-
retornoy):

As gestoras desses fundos estruturam suas carteiras de
acordo com algumas varidveis exdgenas determinadas
pelo Bacen ou CVM, como, por exemplo, os limites de
composicao da carteira e perfil de liquidez. Os resultados
dessa estruturagdo geram fundos com diferentes retornos
(rentabilidade) e composicao de risco.

Segundo o Bacen, os fundos podem ser constituidos sob
trés modalidades e sete classes,como se pode ver no
Quadro 5.7.

+ 8%, no minime, do patriménic liquido rep do por: i
pilblices ¢ tiulos & valores mobdlidrios de renda fia

5%, mo mindmo, da caneiry composta por mives fnasceino
acompanhens a vanagla do hewchmand escolhido,

*  Nio pomitem alavancagem.

= 80%, B0 minimo, do patrimdnio lquido rep o por;
Nio referenciados plblices & titubos & valores mobdlidrses de nenda fixa
*  DNba pemsitem alivancagem.
= Permitem alavancagem.
Chutres * O imvestimenios em sphes ¢ em cotas de famdos de investim
o podem exceder 45% do patrinsdaio Bguido do fundo,
Fonte: Bacen.

Ja para a Anbima, os fundos podem ser de sete class
como no Quadro 2.

Quadro 2 - Classes de fundos.

L1. Fundes oario prazo.

L2, Funden referoncisdos.

1.3, Funde de renda s

L4 Fundos cambsiais.

15 Fundeos multimercados
L&, Fundes de divida exiema
LT. Fundos de aghes.

L% Fundoi exchnisvos fochados
IL1. Previdimcia renda fixa
11.2, Prevadimeia halasgeabons
113, Previdéncia multimercsdos
114, Providimeia data-aho

115, Prevadimeia sgdes

HILN, A shore penda faa

12 (4 shore renda variivel.
HILY. £4F shore misios.

V. 1. Frommento mevcamtil.

V.2, Financeiza,

V.3, Agro, indisiris & comecss
V4. Chuiros.

V. Fussdin de investimendo imobiliris

1. Fundas de baneinene:

1. Fundos de previdiscia:

111, Fundos aff shere

IV, Fusden dy investimento em.
direitos erediirio

VL Fusden de indices — ETF
VIL Fumdss de participacies

Fonte: Anbima.

Ja os fundos que contém em seu nome a expressao “Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento”,
também conhecidos como FIC ou FICFI, sdo fundos que
em vez de investir diretamente nos ativos objetos de seu
regulamento, optam por adquirir cotas de outros fundos de
investimento.

Muitas instituicbes optam por criar alguns fundos de
investimento principais (FI) e outros diversos FICFI que
investem naqueles FI principais. Esta estrutura é conhecida
como “Master & Feeder”.

Mlaster Flde Renda Fixa

Figura 2 Estrutura Master & Feeder dos fundos de investimento.
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